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Streszczenie:

Problem m¢dzynarodowej nierbwnowagi ptatniczej stanowi jedndluczowych wyzwa
dalszego rozwoju gospodarwiatowej. Od przetomu wiekéw obserwujemy bowiempef
glebienie, co jest tate jedn z gtdwnych przyczysdwiatowego kryzysu finansowego 2007/8+
stanowic strukturalny hamulec rozwoju handlu edzynarodowego. Celem artykutu jest
okreslenie przyczyn, faz oraz skutkdw pegtenia midzynarodowej nierébwnowagi ptatni-
czej. Twierdzimy,ze gtdwnymzrédtem jej narastania jest dynamiczny, niezrownoovy
wzrost obrotow handlowych gospodarek wschggzh, zwlaszcza Azji Wschodniej w na-
stepstwie realizowanej przez nie strategii rozwoju atiggo.

Stowa kluczowe:miedzynarodowa nieréwnowaga ptatnicza; gospodarki wscluedzstrategia
rozwoju otwartego; gospodarki nadikpwe; gospodarki deficytowe; kryzys finansowy
Klasyfikacja JEL: E37, E42, F13, F36, G20, P33

1. WSTEP

Zjawisku dynamicznego wzrostu gospodarek wscimyath, ktdre wybraty proekspor-
towy model rozwoju, towarzyszy relatywnie wolnigjszzrost gospodarek wysoko
rozwinietych, zwlaszcza Stanéw Zjednoczonych i niektoryatjokv Europy Zachod-
niej. Jedn z przyczyn tego zjawiska jest relatywnie wolnigjgzrost ich eksportu do
gospodarek wschoglzych na tle importu, zwlaszcza z krajow Azji Wschiel W kon-
sekwencji rénie deficyt ich bilanséw handlowych, a w rezultataéze biezacych.

Z tego punktu widzenia stajsie one gospodarkami deficytowymi, szgospodarki
wschodzce, o ktérych mowa, nadvkowymi. Towarzyszy temu zjawisku przesuwa-
nie biegunow rozwoju gospodagkviatowej z krajow wysoko rozwigiych, zwtaszcza
Stanéw Zjednoczonych, Europy Zachodniej i Japoniigdspodarek wschogtz/ch
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Azji, zwlaszcza Azji Wschodniej. Stanowio jedno z trzech najumaiejszych zjawisk
charakteryzujcych globalne tendencje ekonomiczne i politycznadBiski, 2008).

W nastpstwie powyszych tendencji, jednym z najpoivéejszych proble-
mow rozwoju handlu ngdzynarodowego stajegstalamanie rownowagi ptatniczej
w trojkatnych relacjach handlowych: Stany Zjednoczone -aA¥gchodnia — Eu-
ropa Zachodnia. Ta sytuacja, pgujhjac sk od przelomu wiekdw, stajeesjedry
z gtéwnych przyczyriwiatowego kryzysu finansowego, a w rezultacie r@wni
Swiatowego kryzysu gospodarczego. Powr6t do glohaienowagi ptatniczej
wigze sk zatem ze wzrostem konkurencyjobgospodarek wysoko rozwitych,
zwlaszcza Stanow Zjednoczonych i niektérych gospldd&uropy Zachodniej
oraz wzrostem importu nadwkowych gospodarek wschagz/ch.

Ztozonas¢ obecnej fazy midzynarodowej nieréwnowagi ptatniczej polega
takze i na tym,ze gtbwnymi jej sprawcamigsgospodarki wysoko rozwigie,
historycznie stanowte kregostup i uktad nerwowy gospodarkiiatowej, od-
grywajac dominujca role w procesach globalizacji i regionalizacji; rodni t
nowe wyzwania badawcze w obszarze nauk ekonomitznyc

Profesor Stanistaw Wydymus, poprzez swoj dorobekoao-badawczy, dy-
daktyczny oraz organizacyjny, wnosi nie do przeeeiai wkiad do rozwoju nauk
ekonomicznych, zwlaszcza w obszarzednynarodowych stosunkéw gospodar-
czych i finansowych wychode naprzeciw wyzwaniom wspétczesnej gospodarki
swiatowej. Ogromn Jego zastugjest przekazanie swojej wiedzy igdgadczenia
miodszym koleankom ikolegom, z ktérymi wspotworzy ciegze sé wysokim
uznaniem prace naukowe. Wysoko oceniamy romoiiganizowane przez Jego ze-
spot konferencje naukowe, ktérg &odiem trwatych inspiracji naukowych oraz
nieprzemijagcych koleenskich wspomnig. Osobécie Jemu zawdzczam szereg
publikaciji, ktére wplyrty takze na ksztalt niniejszego tekstu.

2. ELEMENTY STRATEGII ROZWOJU
GOSPODAREK WSCHODZACYCH

Teza o sprawczym wplywie gospodarek wsclhhogeh na poglienie medzynaro-
dowej nierébwnowagi ptatniczej wymaga weéaiejszego przedstawienia genezy go-
spodarek wschodeych, majc na uwadze ich specyéijako ekonomicznie i poli-
tyczne niejednorodnego subsystemu gospodaiskitowej. Whze sk to z faktemze
grupg gospodarek wschogizych tworz, z jednej strony, kraje Azji, Afryki i Ameryki
tacinskiej, ktore wczéniej byly okrélane jako kraje nowo uprzemystowione (KNU),
a drugiej, gospodarki b. krajéw socjalistycznychiwmie EuropySrodkowej oraz
Chiny i Wietnam. Bcznie, wedtudgrhe Economistv sktad grupy gospodarek wscho-
dzacych wchodzi okoto 30 krajow.gczy je dynamizm gospodarczy, pobudzony za-
rowno przez czynniki wewgtrzne jak i zewetrzne, w tym drugim przypadku rowno-
legle przez handel zagraniczny, import kapitakchhologii. Towarzyszy temu przej-
scie od autarkicznego modelu rozwoju do modelu degar z mygla o korzysciach

z miedzynarodowej specjalizacii, prowagej do podwyszenie efektywniei gospo-
darowania znajdag¢ej wyraz we wzrécie PKB, przemianach technologicznych, réw-
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nowadze wewgtrznej, rbwnowadze zewtiznej, wzrgcie konkurencyjnéci, a w re-
zultacie dobrobytu. Dzieli je natomiast odmiennazi#¢ polityczna i spoteczno-
ekonomiczna. Pierwsze, to gospodarki o orientaojiymkowej, na ogot respektge
wlasna¢ prywatry, a w wielu przypadkach ta& pluralizm polityczny, drugie, to go-
spodarki, o ktérych rozwoju do przetomu lat osieresitych i dziewecdziesitych
decydowat system planowy i cechowata je doktrymattominugca wlasné¢ pair-
stwowa oraz monopartyjny system sprawowania wiadzy.

Specyfika gospodarek wschadych rodzi zatem nagiujace pytanie badaw-
cze — na ile teoretyczne wyjaenie mechanizmu ich rozwoju e obok ekonomii
miedzynarodowej i finanséw rgiizynarodowych, nagbowa w ramach ekonomii
rozwoju, a na ile w ramach ekonomii transformadjozna sdzi¢, ze kiedy rozwa-
zamy kierunki rozwoju gospodarek wschecizch w ugciu retrospektywnym, to za-
sadne bdzie podejcie dychotomiczne uwzgliniagce w odniesieniu do poszczegol-
nych gospodarek odpowiednio ekonemozwoju i ekonomy transformacji. Po-
wstaje jednak pytanie, bynajmniej nie retoryczak yy ugciu prospektywnym okre-
sla¢ mozliwosci rozwoju gospodarek wschagxch, zwaywszy na zanikanie r
dzy nimi r&nic ekonomicznych i politycznych charakterystycamga nich w prze-
szidsci. Czy istniej zatem metodologiczne przestanki do tworzenia noeldgk-
tycznej, teorii, opierag si na dorobku ekonomii transformacji powstatej wazku
z rynkowg transformagj b. krajow socjalistycznych oraz powstatej znacamize-
sniej ekonomii rozwoju, bo w latach 60. ubieglegehu, z licacym st w swiecie
wktadem polskiej szkoty ekonomii rozwoju skupiomepkét prof. M. Kaleckiego
i prof. I. Sachsa, dziakgej do 1968 r. (Starzyk, 2016, s. 28).

Warto nadmierd, ze od lat 60. ubiegtego wieku kluczowe znaczenie ihaje
scierapce s¢ teoretyczne koncepcje, ksztadieg strategi rozwoju gospodarczego
krajow rozwijajcych, tj. strate@i substytucji importu, preferafa wewretrzne czyn-
niki rozwoju, oraz strategirozwoju otwartego, opowiadgj Sic za szerokim wyko-
rzystaniem czynnikOw zewtrznych, w tym rownig zagranicznych inwestycji bez-
pasrednich. Pierwsgdrog poszty kraje Ameryki Ladiskiej, gdzie okazatasbna
strategy hamujca ich rozwoj gospodarczy, a dopiero cdet od niej i przygcie
strategii rozwoju otwartego w latach 80. pozwotilm krajom, zwlaszcza Brazylii,
Meksykowi oraz Chile znageo przyspieszy rozwoj gospodarczy (Starzyk, 2013).
Druga wybraty w latach 60. cztery gospodarki Azji Wschij, Hongkong, Singa-
pur, Tajwan i Korea Ptd. W latach 70. gityty do nich, m.in., Indonezja i Tajlandia,
a od potowy lat 80. Chiny i Wietnam. W rezultaai@spodarki wschodze Azji
Wschodniej, okrdane wczéniej jako kraje nowo uprzemystowione (KNU)zjod
przetomu lat 60. i 70. zaely wptywaé na kierunki rozwoju krajow rozwijagych,

a od lat 90. gospodarkiviatowej. Tym samym w praktyamstat rozstrzygety dy-
lemat strategii substytucji imporersusstrategii rozwoju otwartego, na kokgytej
ostatniej. Pionierskie pod tym wzdkem g badania Profesora Edwarda Szczepanika
dotyczce dédwiadczé rozwojowych Hongkongu, ktory rozpagzawoj dynamiczny
rozwdj juz na przetomie lat 40. i 50., siajsk przyktadem dla innych gospodarek
Azji Wschodniej. Rezultaty swoich badprzedstawit on w pracy pt. , The Economic
Growth of Hong Kong” (Szczepanik, 1958).
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Dzieto E. Szczepanika daje nowatorski podktad tlitesyii rozwoju otwartego.
Autor okrésla w nim mechanizm wkania kierunkéw rozwoju gospodarki Hongkongu
Z gospodarkswiatowg w celu podwyszenia efektywni@i gospodarowania znajdyj
cej wyraz we wzricie PKB, oraz midzynarodowej konkurencyjdd, a w rezultacie
dobrobytu. W warstwie teoretycznej dzielo zawiesakowe uzasadnienie strategii
rozwoju gospodarczego opartej na uprzemystowididra zaktada réwnolegte wy-
korzystanie zewgtrznych czynnikdw rozwoju, a handlu zagraniczneggrezegolno-
éci (ale Szczepanik podkta rownie role kapitatu zagranicznego), oraz wykorzysta-
nie czynnikéw wewetrznych, gtéwnie kwalifikowanej sity roboczej jakazynnika
wzrostu wydajnéci pracy. Podkrda w tym kontekcie wag edukaciji oraz czynnika
kulturowego w rozwoju gospodarczym (Starzyk, 2&182).

Wrdémy do teraniejszaci — dynamizm gospodarczy gospodarek wschmah,
zwtaszcza Azji Wschodniej, staje sid przetomu wiekow kluczowsita sprawcz pro-
cesow globalizacji gospodarkviatowej, dz¢ki realizowanej przez nie strategii roz-
woju otwartego, u ktorej podstawziedyskontowanie korzgi z midzynarodowej
specjalizacji produkcji i ekspansji eksportowdigaodstawowegarddta wzrostu go-
spodarczego (Starzyk, 2000). Istotne jest w tyriéésoie podkrélenie,ze nasgpuje
to w ramach wewgtrzgatziowego podziatu pracy oraz w rezultacie naphywpitiedu
zagranicznego i z jego udziatem potencjalu eksp@to (Starzyk, 2009).

Autor zaktadaze czynniki zewntrzne nadal &da odgrywa& kluczows role
w pobudzaniu wzrostu gospodarek Azji Wschodniejyantualny zwrot w kierunku
rynku wewrgtrznego, kosztem zmniejszenia roli eksportuzenmie jedynie wy-
miarsredniookresowy. Dotyczy to tak chirskiej gospodarki, gdzie pewne przejawy
dyskontynuacji strategii rozwoju otwartego obseewmy w pocatkowej fazieswia-
towego kryzysu finansowego, ale od obecnej dekadgayoddgie proeksportowe.
Nadal wec mazna zakladawzrost pozycji gospodarek wschadych Azji Wschod-
niej w gospodarcéwiatowej, a Chin w szczegoléa, ktéregozrodiem jest proek-
sportowa strategia rozwoju otwartego. W obecnejiagjt gospodarkiwiatowej
moze to jednak prowad&ido dalszego pogpiania medzynarodowej nieréwnowagi
ptatniczej, a w rezultacie do howegeiatowego kryzysu finansowego.

3. ISTOTA MI EDZYNARODOWEJ NIEROWNOWAGI PLATNICZEJ

Okreslenie istoty mgdzynarodowej nieréwnowagi ptatniczej wymaga woiey-
szego zdefiniowania pgjia migdzynarodowej rownowagi ptatniczej, kide facto
oznacza w dtugim okresie rownovegdgjlanséw obrotéw handlowych gospodarek re-
alnie ksztattujcych przedmiotow i podmiotowg struktug gospodarkiswiatowe;.

W polskiej literaturze ekonomicznej zostato ono fimewane przez Profesora
Zbigniewa Kameckiego na przetomie lat 50. i 60egk#go wieku, jako stan guizy-
narodowych stosunkow gospodarczych aimgajacy realne zréwnowaeenie bilan-
séw platniczych gospodarek odpowiedzialnych za gepagospodarkiwiatowej
(Kamecki, Sotdaczuk, Sierski, 1964). Dodajmyze chodzi o kraje o znagzym
udziale w handlgwiatowym, ktére w niniejszym tékie bedziemy okréla¢ jako go-
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spodarki wiodce. Obecniessto kraje wysoko rozwigte, oraz niektére gospodarki
wschodzce, gtéwnie Azji Wschodniej, zwtaszcza Chiny, opazostate kraje BRIC.

Podkrélmy, ze zjawisko niezrownowanych bilansow obrotow higcych,
jako zrodto zatamania mdzynarodowej rownowagi ptatniczegdriemy odnosi
zaréwno do gospodarek deficytowych, tj. o ujemnwadze bilansu obrotéw bie-
zacych, jak te do gospodarek nadviowych, tj. z saldem dodatnim tego bilansu.
Podkrglamy & znary zaleznos¢ dlategoze te ostatniegsobecnie bardziej nikie-
dykolwiek wspotodpowiedzialne za zatamaniedaiynarodowej rownowagi ptat-
niczej. Poniewapodziat na gospodarki deficytowe i nadikgwe, dokonujemyle
facto w oparciu o obroty towarowe i ustugowe, to tym gamprzyjmujemy,ze
zrédtem médzynarodowej nierbwnowagi ptatniczej jest trwale,wystepujace
w dtugim okresie, naruszenie réwnowagi bilansu @amdgo obu tych grup kra-
joéw, niezalenie od tego, czy ich bilans handlowy jest ujemny dadatni. Istotne
zatem jest podkienie, ze odpowiedzialne za gdzynarodow nierbwnowag
ptatniczy 3 duze gospodarki, zaréwno nadwkowe jak i deficytowe, aczkolwiek
rola tych ostatnich jest relatywnie ekisza, bo wywotawcza i determinop fazy
migdzynarodowej nieréwnowagi ptatniczej (Starzyk, 20012

4. FAZY MI EDZYNARODOWEJ NIEROWNOWAGI PLATNICZEJ

W zaleznosci od wielkaici oraz dynamikinarastania ujemnego salda bilansu
handlowego gospodarek wigeych w handliéwiatowym kedziemy wyr@nié
pie¢ faz miedzynarodowej nierdbwnowagi ptatniczej: zachwianiearuszenie

— zatamanie — kryzys — wychodzenie (Starzyk, 2012b)

Faz zachwiania nmddzynarodowej rownowagi ptatniczej odzwierciedla
ujemne saldo bilansu handlowego przedmiotowych atesek wysipujace w krot-
kim okresie, ale przechoglze nasredni. Ta sytuacja nie zawiera jeszczezgyoza-
lamania mgdzynarodowej réwnowagi ptatniczej. W gospodarce&oyvej jest zja-
wiskiem normalnym i wjze st z autonomicznym ksztattowaniem transakcji w ob-
rebie bilansu obrotow bigcych i kapitatowych. Ewentualne doprowadzenie do-ro
nowagi bilansu handlowego lub jego nadkiy moze nasipi¢ w ramach nakgizi
polityki handlowej ledacych w dyspozycji danego kraju. Wypsita ona w potowie
lat 90., gtdbwnie w postaci rogeego deficytu bilansu handlowego Standéw Zjedno-
czonych, oraz niektoérych krajow Europy Zachodnigwarzyszyta temu rogoa
nadwyka eksportowa gospodarek Azji Wschodniej, zwlasgiizia, ale take Korei
Potudniowej, Tajwanu, Singapuru i Hongkongu, a&éaknych gospodarek Azji Po-
ludniowo-Wschodniej; prowadzi to do wzrostu ichcglnych rezerw walutowych.
Ewentualna korekta bilansu handlowego jest wowezadaniem dla polityki handlo-
wej kraju deficytowego, zwtaszcza w sytuacji, kiedighnie popyt zagraniczny.

Jeeli zachwianie midzynarodowej réwnowagi pfatniczej wychodzi poza
sredni okres, to wéwczas t@akytuact w ptatngciach medzynarodowych édziemy
okresla¢ jako naruszenie railzynarodowej rownowagi ptatniczej. Stanowinéw-
czas zaczyn krzpwania st wzajemnych interesow gospodarek deficytowych i nad
wyzkowych w dziedzinie obrotow towarowych i ustugowyataz finansowych. Ta
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sytuacja zacfta wowczas kraje deficytowe do stosowania proteksipcznych na-
rzedzi polityki handlowej, najegciej o charakterze pozataryfowym. Takie narusze-
nie miedzynarodowej réwnowagi pfatniczej ngsito w potowie ubiegtej dekady.
Odpowiedzialnesza nie gtéwnie Stany Zjednoczone, ktérych defiilgnsu obro-
téw biezacych w 2005 roku wynidst okoto 800 mid (stanowionéwczas okoto 7%
PKB Stanow Zjednoczonych oraz ponad @ftatowego PKB). Pojawity siwow-
czas préby wprowadzenia ograniczeportu, gtéwnie z Chin.

Do pogktbienia nastrojow protekcjonistycznych sgoprzyczynt sic ewen-
tualna wojna walutowa, dotygea gtdwnie chiskiej waluty, RMB. Rodzi to za-
grozenie wojny handlowej, ktorej rezultatem neoby¢ nie tylko spadekwiato-
wych obrotéw handlowych, ale tak kapitalowych. W konsekwencji me to
takze podway¢ podstawy rozwoju gospodarek wschgogzch Azji Wschodniej,
zwlaszcza Chin, i doprowadzdo kolejnegaswiatowego kryzysu finansowego.
W reku obu graczy, tj. Stanéw Zjednoczonych i Chitylpowstrzymanie tej nie-
korzystnej sytuaciji, ale to jtemat dla odfbnego opracowania.

Podkrglmy, faza naruszenia gdzynarodowej rownowagi platniczej wy-
maga adekwatnej reakcji MFW orazdbw zarowno gospodarek deficytowych,
jak i nadwyzkowych, tych pierwszych w postaci uruchomienia osigalnich na-
rzedzi polityki handlowej zaréwno po stronie imporakji eksportu. W przeciw-
nym razie, brak takich dziatgpowoduje przeégie do fazy zatamania gdzynaro-
dowej rownowagi ptatniczej, co naptto w drugiej potowie ubiegtej dekady.

O ile MFW, ale take rady, zwlaszcza krajéw deficytowych nie zdawaty sobie
chyba jeszcze sprawy z ggoych nasipstw zalamania railzynarodowej réwnowagi
ptatniczej, o tyle¢ faze migdzynarodowej nierbwnowagi ptatniczej dostrzegepdo-
wiska naukowe i przestrzegajrzed jej skutkami. 2w potowie ubiegtej dekady prof.
Karol Lutkowski stawia pytanie, na ile obecnyediynarodowy system walutowy
maze oprzé sie naptciom generowanym przez takagu diugotrwagcg nierbwnowag
w obrotach handlowych, zwlaszcza na kierunku SEgegnoczone — Azja Wschodnia
i kraje naftowe. W odpowiedzi podkta ogromn wag: tego problemu, poniewraho-
dzi w tym przypadku o zachowanie zddicidego systemdo utatwiania wymiany han-
dlowej i kapitatowej oraz wspierania wzrostu gospedego wiwiecie. Trafnie pod-
kredla, ze warunek ten nie bylby spetniony, gdyby utrzymalatychczasowych zasad
funkcjonowania systemu musiato dgptacone diy niestabilnécia kurséw waluto-
wych, zmiennymi i przeginie wysokimi stopami procentowymi, recesgahamowa-
niem wzrostu z towarzyses temu deflagj wzglkdnie inflacp (Lutkowski, 2006).

Faza zatamania gidzynarodowej réwnowagi ptatniczej wymaga réwnie
adekwatnej reakcji gospodarek nacdkgwych. Podkrémy, o ile naruszenie ng
dzynarodowej rownowagi ptatniczej é&ednim okresie jest rozazywalne w ra-
mach polityki handlowej krajéw dotkgtych narastaicym ujemnym saldem bi-
lansu handlowego, to #ifaza zatamania rilzynarodowej rownowagi ptatniczej,
wynikajgca z utrzymujcego s¢ w diugim okresie ujemnego salda bilanséw han-
dlowych a w konsekwencji obrotow bigych, wymaga adekwatnej interwenciji
instytucji mdzynarodowych, zwtaszcza Mizynarodowego Funduszu Waluto-
wego, zaczynag od ostrzeenia krajow deficytowych o istnigych zagraeniach
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oraz ewentualnego udzielenia im pomocy finansowgmczasem w przypadku
zatamania ngidzynarodowej rownowagi ptatniczej, jakie regsto w potowie ubie-
glej dekady, nie obserwujemy ze strony MFW podoheakcii.

Faza zalamania gdzynarodowej réwnowagi ptatniczej, w sytuacji braku
adekwatnej reakcji ze stronyaddw krajow deficytowych jak i nadwowych
oraz MFW, zaczyna obejmowa&oraz szersze &gi gospodarek zintegrowanych
z gospodarkéwiatowa. Daje to impuls do kolejnej fazy guzynarodowej nieréw-
nowagi ptatniczej, czyli kryzysu finansowego. Obejenon kolejno sektor ban-
kowy, a nasipnie ubezpieczeniowy oraz rynek kapitatowy dtog, jak wskazuje
na to transmisja i urailzynarodowienie kryzysu bankowego w 2007/8+ w Sthna
Zjednoczonych (Gurbiel, 2012), przechodziwiatowy kryzys gospodarczy, obej-
mujac coraz gibiej sfee produkcji, konsumpciji i wymiany przenagzsie na inne
gospodarki otwarte na gdzynarodowy wymiare gospodarcg w tym rowniez
nadwyzkowe gospodarki wschodze, a Azji Wschodniej w szczegékub

5. TRANSMISJA KRYZYSU FINANSOWEGO DO AZJI WSCHODNIEJ

W swietle teorii, mechanizm transmisji kryzysu finawsgo do Azji Wschodniej, po-
dobnie jak i innych odlegtych od Stanéw Zjednoczibrgegiondw kuli ziemskiej, wie
sie ze zjawiskiem umgdzynarodowienia handlu, produkcji i technologiia ditérego
gtownry sity sprawcz jest rosgca mobilndéé kapitatu (Budnikowski, 2017) w skali glo-
balnej oraz towarzygeza temu zjawisku liberalizacja edizynarodowych obrotow go-
spodarczych, zaréwno dotyce towarow i ustug, jak i czynnikdw produkcji. Wpak-
cie przedmiotowym nagtuje to w ramach railzynarodowej wspoipracy gospodarczej,
ktorej kierunek nadaje wymiana handlowa, przejawiajs¢ w migdzynarodowym
transferze towaréw i ustug oraz wspotpraca produkcy naukowo-techniczna, gdzie
z kolei przedmiotem transferu ¢gdzynarodowego jest kapitat, sita robocza i techyialo
Te mechanizmy wytaie wystpuja w transferze kryzysu ze Stanéw Zjednoczonych do
gospodarek wschosalzych Azji Wschodniej, zwtaszcza Chin (Starzyk, 2§12
Transmisja kryzysu z USA do Azji Wschodniej na#t trzema kanatami —
jednym o charakterze bezpednim, a dwoma o charakterzespanim. Pierwszy
dotyczyt dwustronnych powzan USA z gospodarkami Azji Wschodniej. Drugi ka-
nat ma charakter goedni i wynika z powgzar gospodarczych Azji Wschodniej
z Europ Zachodni, do ktérej nagpito wczeniej przeniesienie kryzysu z USA, ato
w konsekwencji negatywnie odbitoediakze na stosunkach gospodarczych Europa
Zachodnia — Azja WSschodnia, znajglujwyraz w spadku obrotéw towarowych
i ustugowych oraz obrotach kapitatowych. Trzeciddransformaciji kryzysu z USA
do Azji Wschodniej ma rowniecharakter péredni, ale wize sk z bezpérednimi
powigzaniami ekonomicznymi USA z Chinami, Japphindiami. Ot& obnienie
tych bilateralnych obrotéw towarowych i kapitatovinypowoduje take obnzenie
wzajemnych obrotéw pozostatych krajow Azji Wschajnponiewa kraje okre-
slane przez nas jako pozostate, gldwnie Korea, Tajingingapur, $ dostawcami
elementow kooperacyjnych do tych trzech krajow,asztza Chin, co w sytuacji
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spadku ich obrotow z USA oznacza#alspadek ich eksportu, zwlaszcza koopera-

cyjnego, opartego na wewtnzgakziowym podziale pracy (Starzyk, 2009).
Czynnikiem, ktory niewtpliwie bedzie wptywat na ksztattowanieg¢sob-

rotdw handlowych Stanéw Zjednoczonych, podobnie kejéw UE, z Azj

Wschodni jest negocjowana nadal umowa ,Transatlantyckietrfeastwo

w dziedzinie Handlu i Inwestycji” (TTIP), mimo pewoh zahamowa po

zmianie wiadzy w Waszyngtonie (Duningdbwicz, 2017).

6. PROCESY INTEGRACYJNE A M| EDZYNARODOWA
NIEROWNOWAGA PLATNICZA. POTENCJALNY WPLYW TTIP

TTIP jest jedn z wielu inicjatyw w obszarze tworzenia stref w@oehandlu w go-
spodarcéwiatowej. Jednate na tle dotychczasowych jest to inicjatywa najvigy-
sza, poniewadotyczy krajéw decydggych o kierunkach rozwoju gospodashiia-
towej. Podkrémy, mogtby doprowadzido istotnych przesugid strumieni handlu
miedzynarodowego na rzecz Stanow Zjednoczonych oggawrUnii Europejskiej,
kosztem gospodarek wschadych, zwtaszcza Chin, co w konsekwencji stanowi-
loby jedno z wanychzrédet przywrdcenia mizynarodowej rownowagi ptatniczej.
Korzysci z zawarcia TTIP maemy bowiem podziatina dotyczce partneréw TTIP,
a wiec Standéw Zjednoczonych i poszczegolnych krajow efekt bilateralny), kra-
jow trzecich (efekt zewgirzny). Towarzyszy temu efekt globalny, ktéry raeqoro-
wadzi do przemian podmiotowej struktury gospodavidatowe;.

W swietle teorii integracji, nawzujac do efektu kreacji handlu, aginic-
cie znaczcych korzyci przez kraje UE i Stany Zjednoczone jest oczyavist
zwazywszy na ich potencjat ekonomiczny oraz pogywj handluswiatowym.
Na tej podstawie mma take zaktada wzrost korzyci globalnych, jako efektu
zewretrznego oddziatywania TTIP na wzrost handlwdaziynarodowego. Tak
postrzegane korZgi nie zwalniaj jednak od postawienia pytania, jaki
w zwigzku z efektem przeswtia handlu mée mieg rzeczywisty wptyw TTIP
na kraje trzecie, zwtaszcza gospodarki wschodz a w konsekwencji na
zmiany podmiotowej struktury gospodagkiiatowej (Starzyk, 2014).

Wedtug wsgpnych ocerKomisji Europejskiej, TTIP mze przyczynt sie do
wzrostu handlu z krajami trzecimi o 33 mld euro.r&¥{ultacie wzrostu bilateral-
nych obrotéw handlowych i ustugowych oraz handlkraami trzecimi mana
oczekiwa przyrost eksportu UE 0 6% a USA o0 8%, co przekkiglaa dodatkowe
220 mld euro, a w powzaniu z 240 mld euro wptywow odpowiednio dla ekspor
teréw europejskich i amerykskich z tytutu obrotéw bilateralnych e, wedtug
CEPR, oznaczazwickszenie obrotéw handkwiatowego o 460 mid euro.

Czy tak mae st st&, czy rzeczywicie nasipi oczekiwany wzrost handlu z kra-
jami trzecimi w nasgpstwie TTIP? To pytanie, bynajmniej nie retorycznpunktu
widzenia przyszieci handlu mgdzynarodowego, a tym samym podmiotowych prze-
mian gospodarléwiatowej, jawi s¢ w tym kontekcie jako podstawowe po ewentual-
nym zawarciu umowy o TTIP. Otwarte w tym koriigile pozostaje pytanie o skutki



Problem mgdzynarodowej nierbwnowagi ptatniczejswietle strategii... 397

TTIP dla handlgwiatowego zwlaszcza w przypadku, gdy efekt przesimhandlu
okaze sk silniejszy od przewidyw a to jest wielce prawdopodobne.

Podkrdélmy, wptyw TTIP na kraje trzecie, a gd interesujce nas gospodarki
wschodzce, zalee¢ bedzie od efektéw obnenia w ramach TTIP stawek celnych
i barier pozataryfowych i wzrostyg trog bilateralnych obrotéw UE — USA. O ile
za realne wrednim okresie mma uzna prawie catkowi likwidacje barier taryfo-
wych o tyle w przypadku pozataryfowych ich petikavidacja raczej wykracza poza
sredniookresowy horyzont czasowy. Faktycznyomhegatywny wplyw TTIP na
kraje trzecie zwgzany z efektem przeswaia handlu wérednim okresie me okaza
si¢ niewielki. Nie zmienia to jednak faktae TTIP, jako zapowiadgje s¢ porozu-
mienie o trwalym charakterze, w diugim okresiezeav istotny sposéb ograniczy
eksport krajow trzecich, w tym nadwkowych gospodarek wschagzch. Doty-
czy¢ to maze zwkaszcza Chin. W konsekwencii,drogs TTIP maze wplywa& na
zmniejszenie ngdzynarodowej nierdwnowagi ptatnicagimienia pozycg gospo-
darek deficytowych i nadwkowych, Azji Wschodniej w szczegolfm.

Powr6t do mgdzynarodowej rownowagi ptatniczej svie st zatem ze
wzrostem konkurencyjrsgi gospodarek wysoko rozwigtych, zwtaszcza Sta-
now Zjednoczonych i Europy Zachodniej. W tym pradeeistotna ro¢ moze
odegra& TTIP. Jego konsekwengcmaze by jednak obnienie handlu z krajami
trzecimi, zwlaszcza nadwiowymi gospodarkami wschogleymi, a w rezul-
tacie spadek ich pozycji w handlugdzynarodowym.

7. PODSUMOWANIE

Sytuacja, jaka powstata w gospodatedatowej w zwizku z medzynarodow
nierdwnowag ptatnicz i bedacym jej nastpstwemswiatowym kryzysem finan-
sowym, stanowi nowe wyzwanie dla hauk ekonomicznych

Dalsza analiza redizynarodowej nierbwnowagi platniczej, a zwtaszcizgagego
sie z nig $wiatowego kryzysu finansowego, wymaga dwutorowegepcia. Z jednej
bowiem strony, za wyjaienie jego istoty odpowiedzialngdyscypliny i subdycypliny
wchodzce w sktad nauk ekonomicznych, zwtaszcza makroek@aaekonomia ngk
dzynarodowa i ekonomia rozwoju oraz finansedzynarodowe i nauki o zaydzaniu.
Z drugiej strony, co potwierdzgjlotychczasowe badania, istotne znaczenie ma rdwnie
socjologia, psychologia oraz nauki polityczne. $fiezne dla nich podégie do pro-
blematyki kryzyséw ekonomicznych staje kbmplementarne do batlekonomisty.
Wychodzc wigc z tej wieloptaszczyznowej specyfiki metodologedmada kryzysow
gospodarczych dochodzimy do wnioske,takie badania powinny ndieharakter in-
terdyscyplinarny, bo tylko wéwczas istnieje #iwos¢ wyjasnienia ekonomicznej
i spotecznej istoty kryzyséw gospodarczych gnaja uwadze ich rilzynarodowe
uwarunkowania, w tym zwkane z midzynarodow nierbwnowag ptatnicz.
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The problem of international payment disequilibrium in the light of
emerging economies’ open economy strategy

Abstract: The problem of international payment disequilibrium is one ettitical present chal-
lenges for the world economy. From the turn of the century, we dovebaeleepening of this
phenomena. We consider it as one of the main causes of the ecanisigi2007/8+ and we see
it as a barrier of the world trade growth. The aim of thelaris to determine the causes and effects
of the international payment disequilibrium having in mind the openamy strategy which has
been implemented by the surplus emerging economies. We argukethabalanced trade growth
of these economies, and Asian ones in particular, is thegaase of this disequilibrium.

Keywords: international payment disequilibrium; emerging economies; opamoaty strategy;
surplus economies; deficit economies; financial crisis
JEL codes E37, E42, F13, F36, G20, P33




